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Managing risk, enabling trade
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* Gegeniiberstellung des Atradius Branchen-Ausblicks zur Kreditrisikolage/Geschaftsperformance

(Bewertung von einem Ball (sehr schlecht) bis zu fiinf Ballen (sehr gut))




Team Performance fur das Match — Check

Schweiz: Chemie-/
Pharmaindustrie

2015 2016* 2017~
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Wachstum der Wertschopfung
des Chemie-/Pharmasektors (%)

Quellen: IHS, Atradius
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Keine wirklichen Schwachen
erkennbar

Die Performance der Schweizer Pharmabranche ist seit
Jahren stark. Die meisten Unternehmen sind finanziell
solide aufgestellt. Der Verschuldungsgrad ist im Allge-
meinen gering, obwohl Banken gerne bereit sind, Kre-
dite zu gewahren.

Viele Schweizer Unternehmen der Pharmabranche pro-
fitieren von einem geografisch breit gefacherten Kun-
denspektrum, was eine gute Risikoverteilung bei Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen gewahrleistet.
Viele Schweizer Pharmaunternehmen haben ihre Fer-
tigungsstandorte an verschiedene Orte aufRerhalb der
Schweiz verlagert. Daher gehort die Pharmabranche zu
den exportbasierten Branchen in der Schweiz, die am
wenigsten von einer Wahrungsvolatilitat beziehungs-
weise einem hohen Schweizer Franken beeinflusst wer-
den. Es wird erwartet, dass Nachfrage und Gewinnmar-
gen in dieser Branche 2016 stabil bleiben.

Eine Vielzahl der grolen Schweizer Pharmaunterneh-

BIP-Wachstum (%)

Durchschnittliches Wachstum des Chemie-/
Pharmasektors in den letzten 3 Jahren (%)
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Frankreich: Chemie-/
Pharmaindustrie

2015 2016* 2017~

durchschnittlich

Fragmentierter Markt, aber die
Entwicklung weiterhin stabil

Der Verbrauch an pharmazeutischen Produkten in
Frankreich steigt. Seit 2012 ging der Marktwert jedoch
zuriick. Grund ist der Druck auf die Verkaufspreise auf-
grund von staatlichen Maftnhahmen zur Reduzierung des
Sozialversicherungsdefizits. Die Einzelhandelspreise
sind reguliert und 2015 um 1,1 % gesunken. Das Umsatz-
wachstum reicht nicht aus, um diese Auswirkungen aus-
zugleichen, wahrend die franzésische Regierung weiter
auf eine Senkung der Arzneimittelpreise drangt.

Da die Verwendung von Generika gefordert wird, ist
der Marktanteil dieses Segments gewachsen. Zusam-
men mit den niedrigeren Verkaufspreisen hat dies die
Gewinnmargen in der Branche negativ beeinflusst. Die
franzoésische Pharmabranche verlagert sich von werto-
rientiert hin zu volumenorientiert. IMS Health schatzt
die Wachstumsrate bei Pharmazeutika im Zeitraum von
2016 bis 2020 auf -3 bis 0 %.

Der franzésische Pharmamarkt ist stark fragmentiert,



Spieler im Fokus

Schweiz Frankreich

m  Alle Teilsektoren konnten 2015 eine sta- m  Sowohl Pharmahersteller als auch Gross-

bile Performance verzeichnen. Das Markt-
segment Biotechnologie zeigte 2015 ein
Umsatzwachstum von 5 % und im Jahres-
vergleich eine Steigerung der Kapitalinvesti-
tionen um 25 %.

handler profitieren von der Tatsache, dass
die Branche stark reguliert ist. Hierdurch
ergeben sich Markteintrittsbarrieren, wo-
durch der Wettbewerb eingeschrankt wird
und akzeptable Gewinnmargen maoglich
sind. Trotz staatlich verordneter sinkender
Preise wird die Branche durch zunehmende
Handelsvolumina gestutzt und die meisten
Unternehmen verfligen Gber gesunde Bi-
lanzen mit einem durchschnittlichen Ver-
schuldungsgrad.
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Das Marktsegment der Apotheken leidet
unter Uberkapazitaten und sinkenden
Gewinnmargen aufgrund niedrigerer Ver-
kaufspreise und der zunehmenden Ver-
wendung von Generika. In diesem Segment
kommt es durchschnittlich haufiger zu ver-
spateter Zahlung als in anderen Teilsekto-
ren.
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Die grof3ten Starken und Schwachen

Pharmaindustrie in der Schweiz Pharmaindustrie in Frankreich
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Stark abhangig vom weltweiten Bedarf

R

Stattlich verordnete Senkung der
Einzelhandelspreise

Im Inlandsmarkt sind die Preise
aufgrund der steigenden Zahl von
. Generika unter Druck

Uberkapazitaten bei Apotheken

Hohere Arbeitslohne, Regulierung und
rechtliche Komplexitat fihren dazu,
dass Pharmakonzerne neue Produkte
aufRerhalb von Frankreich entwickeln
lassen
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Fair Play Tabelle:
Zahlungsmoral und Insolvenzen

Pharmaindustrie in der Schweiz

®  Die durchschnittliche Zahlungsdauer der Schweizer

Pharmaindustrie betragt 45 - 60 Tage.

Die Zahlungsmoral war in den letzten beiden Jahren
gut und der Anteil an verspateten Zahlungen gering.

Nichtzahlungsmeldungen sind gering und wir erwar-
ten fir die kommenden Monate keine Zunahme.

Die Zahl der Insolvenzen in der Pharmabranche ist
niedrig und es wird in den kommenden Monaten kei-
ne Anderung erwartet.

Pharmaindustrie in Frankreich

®  Die Zahlungsmoral war in den letzten beiden Jahren

sehr gut und der Anteil verschleppter Zahlungen ge-
ring.

Nichtzahlungsmeldungen sind gering und wir erwar-
ten fir die kommenden Monate keine Zunahme.

Die Zahl der Insolvenzen in der Pharmabranche ist
sehr niedrig. Auch wenn der Markt schrumpft, sind
die Gewinnmargen weiterhin akzeptabel und die
Branche ist widerstandsfahig. Fir 2016 wird kein
Anstieg der Insolvenzen erwartet.
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Haftungsausschluss

Dieser Bericht dient ausschlieilich zu Informationszwecken und stellt keinerlei Empfehlung fur
bestimmte Transaktionen, Investments oder Strategien an jedwede Leser dar. Der Leser muss
bezuglich der gelieferten Informationen seine eigenen Entscheidungen gleich welcher Art tref-
fen. Obgleich Atradius sich bemuht hat sicherzustellen, dass nur Informationen aus zuverlas-
sigen Quellen in diesen Bericht einflieRen bzw. enthalten sind, (ibernimmt Atradius keinerlei
Gewabhr fir die in diesem Bericht enthaltenen Informationen. Alle Informationen in diesem Be-
richt geben den aktuellen Sachstand wieder; insbesondere wird keinerlei Gewahr oder Garantie
- weder ausdriicklich noch implizit — tbernommen in Bezug auf die Vollstandigkeit, Richtigkeit,
Aktualitat der hierin enthaltenen Informationen oder die aus deren Verwendung abgeleiteten
Resultate. Jegliche Haftung von Atradius, mit Atradius verbundenen Unternehmen, Geschafts-
partnern, Vertretern oder Mitarbeitern fir Schaden und Folgeschaden, die auf Entscheidungen
beruhen, die im Vertrauen auf die in diesem Bericht enthaltenen Informationen getroffen wur-
den, ist ausgeschlossen, selbst wenn auf die Méglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Copyright Atradius N.V. 2016

Wenn |hnen dieser Bericht gefallen hat, dann besuchen Sie bitte unsere Website
www.atradius.de. Hier finden Sie viele weitere Verdffentlichungen von Atradius zur
Weltwirtschaft, verschiedene Landerreports, Branchenanalysen sowie Empfeh-
lungen zum Forderungsmanagement und Artikel Gber aktuelle Geschaftsthemen.

Sind Sie auf Twitter? Dann folgen Sie @atradiusDE

Folgen Sie uns auf
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Atradius atradius

Atradius Credit Insurance N.V.
Klausstrafie 43

CH-8034 Zurich

Schweiz

Tel.: +41 43 300 64 64
Fax: +41 43 300 64 65
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