Y Atradius

Managing risk, enabling trade
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* Az agazat hitelkockazati pozicidjanak és az tizleti teljesitményhez kapcsol6do kilatasainak

0sszehasonlitdsa az Atradius adatai alapjan (Ertékelés: egy labda = nagyon gyenge; 6t labda = nagyon jo)




A csapatok felkésziilése a torndra — 6sszehasonlitas

Az osztrak italgyartas és
élelmiszeripar (F&B)

2015 2016* 2017~

GDP-névekedés (%)

A F&B ipar altal hozzdadott
érték novekedése (%)
Az F&B ipar atlagos béviilése

az elmult harom évben (%)

Ellenfelek erénléte

Forrasok: IHS, Atradius
* os elérejelzés

Szorosan fogott arrések, de szép
sikerek idegenben

2015-ben az osztrdk élelmiszeripar teljesitménye meg-
lehetésen szerény maradt, mivel az export csak kis mér-
tékben nétt, a belfoldi keresletre pedig a rossz fogyasz-
téi hangulat nyomta rd bélyegét. 2016-ra azonban mar
kedvezébb eredmények varhaték — az dgazat termelése
az el6z6 évinél mintegy 2%-kal lesz magasabb. A foldrajzi
kozelségnek koszonhetéen az osztrak élelmiszergyar-
tok Kozép- és Kelet-Eurépdban az élelmiszerek irant
megmutatkozd, bévulé keresletbdl is profitdlni tudtak.
A tengerentulra, példaul az Egyesiilt Allamokba iranyulé
export hatdsdra az osztrdk élelmiszeripari vallalkozdsok
sikerrel ellenstlyoztak az orosz importtilalom dltal oko-
zott veszteséget.

Ami a belféldi piacot illeti, a jelentésebb kiskereskedel-
mi és diszkontldncok elsopré piaci ereje és az élelmi-
szer-kiskereskedelemben zajlé éles konkurenciaharc
miatt az élelmiszergydrtok, -feldolgozdk és -beszallitdk
nehezen tudjak tovabbharitani koéltségeiket. Ennek ko-
vetkeztében féleg a kisebb piaci szereplékre komoly ar-

wils, A

¢ B3

it

TR

-

és koltségnyomas nehezedik, ami kedvezétlen hatassal

van az arrések alakuldsara. -

A magyar italgyartas és
élelmiszeripar (F&B)

2015 2016* 2017~

kivalo

Golok idegenben

Az élelmiszer- és italgyartds a magyar gazdasag egyik
legfontosabb dgazata: a termékgyartds tertletén a maso-
dik legnagyobb munkaadd, és egyben a harmadik legna-
gyobb termelé. Ez az ipardg dllitja el6 az orszag teljes ipari
termelésének tobb mint 10%-at. Az élelmiszerexportbdl
szarmazo bevétel jelentds szerepet jatszik abban, hogy
Magyarorszag kilkereskedelmi mérlege 6sszességében
pozitiv.

Az utdbbi idében az export lett az éves Osszesitésben
10,7%-kal bévulé szektor f6 motorja (ezt jél illusztrélja,
hogy a belf6ldi értékesités mindossze 4,8%-kal nétt). A
legfontosabb exportcikkek a z6ldségek és gylimolcsok,
valamint a hus- és tejipari termékek. Az export 90%-a az
Eurdpai Unid orszagaiba irdnyul.

2016-ban varhatéan tovabb né az élelmiszeripar forgal-
ma, és bar az dgazathoz tartozé vdllalkozasok jovedel-
mezo6sége 2015-ben javult, 2016-ban pedig vdrhatéan

vdltozatlan marad, az orszag tobbi iparagahoz képest to-

vabbra is alacsony lesz. Az élelmiszeripari cégek szamara



Ezekre a jatékosokra érdemes odafigyelni

Ausztria Magyarorszag

® Az elmult két évben az italgyartds nagyobb m 2014-ben és 2015-ben a zoldség- és gyi-

Utemben bévilt, mint az élelmiszeripar
egészének atlaga. Ennek két f6 oka az volt,
hogy nétt az energia- és szénsavas italok
exportja, és hogy az osztrdk bortermelék
az exportpiacokon profitdlni tudtak a jobb
minéségnek kdszonhet6en elért magasabb
eladasi arbdl. Ettél fliggetlenil az osztrak
és a nyugat-eurdpai italpiac meglehetésen
telitett, és az agazatban tovabbi piaci kon-
centraciéra lehet szamitani.

molcstermesztés, a szdrnyashus-termelés
és a s(tGipar a kulfoldi keresletnek kdszon-
hetéen az 6sszesitett ipari dtlagot megha-
ladé mértékben fejlédott.

A husipar szdmdra nagy problémat jelent b ® Az italgydrtasban az elmult néhany évben
az erds versenyhelyzet és a stagnalé bel- i szdmottevd piaci korrekcid zajlott. Az ital-
foldi kereslet. Kulénésen a komoly piaci nagykereskedelmi piac erésen koncentralt
erével és kiterjedt zlethalézattal rendel- v (a forgalom kb. 90%-at 19 nagykereskedé
kezé kiskereskedelmi szereplék helyeznek bonyolitja). A szeszes ital nagykeresked6k
jelentés nyomast a piaci drakra. Mindekoz- L sorsdt szorosan figyelemmel kisérjik, mivel
ben a husiparban konszolidaciés folyamat 2 a felréppent hirek szerint a kormany a jové-
is zajlik. A kisebb hustermelé és-feldolgozo ﬂ?::,i. . ben e szegmens centralizaldsara készdl.
vallalkozdsok 'tovabbra is kenyszerPaIy:?n 59;-.--‘ r m’h,  2015-ben a tejipar az dgazat egészénél
mozognak, mig a nagyobb, exportorlental_‘fcf- N engébb teliesitménvt nvitott. aminek
cégek konnyebb helyzetben vannak, mi W, Byens ) yi nyutott,

az osztrak husipari termékek kivdlé mingseé-
ge killpiaci versenyel6nyt teremt szamukra.
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A szamos régota huzodd, strukturdlis problé-

~ma volt az oka.
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F6bb erdsségek és gyengeségek

Az osztrak élelmiszeripar
esetében

Az drrések csokkennek, a koltség- és
drnyomas jelentés

A nyugat-eurdpai piacok telitettek

A belfoldi piacon csokken a fogyasztok
szdma, a tarsadalom folyamatosan
Oregszik

Nahrungsmittelindustrie
in Ungarn

Az exporttdl valo erés fliggés miatt az
dgazat érzékenyen reagal a globalis
volatilitasra és a valsagokra (pl. az orosz
importtilalomra)

A feketepiac komoly forgalmat bonyolit

Az élelmiszerekre kivetett dtlagos AFA
igen magas

A gyakran olcsébb importtermékek erés
versenyhelyzetet teremtenek




Fair play-rangsor:
fizetési szokasok és fizetésképtelenség

Osztrak élelmiszeripar

Az osztrdk élelmiszeriparban az elmult két évben
tapasztalt fizetési fegyelem megfelel6 volt. A kése-
delmes vagy nemfizetések szdma alacsony, és ez a
vdrakozdsok szerint a kdvetkez6 hat hénap soran igy
is marad.

Egy nagy viszonteladé 2015. novemberében beko-
vetkezett fizetésképtelensége tébb kbdzvetlen be-
szallitéjanak is komoly nehézségeket okozott.

Az élelmiszeriparban viszonylag ritkan fordul el
fizetésképtelenség. A cs6édbe mend vdllalkozasok
szama 2016-ban vdrhatéan valtozatlan marad, vagy
csak kis mértékben fog névekedni.

Magyar élelmiszeripar

® A magyar élelmiszeriparban a szamla kiallitasatdl a

fizetésig dtlagosan 60 nap telik el.

A késedelmes fizetések, a nemfizetések és a fize-
tésképtelenségek szama az elmult hat hénap sordn
dllandé volt, és arra szamitunk, hogy a kévetkezé
hénapokban sem fog névekedni.

Ugyanakkor a magyarorszagi élelmiszeriparban a
fizetésképtelenségi rata meghaladja az atlagot (ez
2015-ben 2,7% volt). Példaul az élelmiszer- és ital-
gydrtok korében a fizetésképtelenség ardnya 2015-
ben 3,5% volt.

A cs6dbe ment élelmiszer-nagykereskedék szama
2014-ben jelent6s névekedést mutatott. Az élelmi-
szeriparra dltaldnosan jellemzé a magas tékeattétel
és a banki finanszirozastol vald erés fluggbség.

S
Tl



Jogi nyilatkozat

Ez a jelentés csak informdcids célt szolgdl, nem &ll szandékunkban ezen keresztil semmilyen
konkrét tranzakcidra, befektetésre vagy stratégidra vonatkozé ajanlast tenni az olvasénak. Az
olvasoénak a rendelkezésre bocsdtott informdcidkkal kapcsolatban a sajét fliggetlen - kereske-
delmi vagy egyéb - dontéseit kell meghoznia. Habdr minden téliink telhet6t megtettiink annak
érdekében, hogy a jelen beszamoldban szereplé informacidkat megbizhato forrdsbdl szerezziik
be, az Atradiust nem terheli felel6sség semmilyen hibdért vagy hidnyossdgért, sem az ezen in-
formacidk felhasznaldsa révén kapott eredményekért. A beszamoldban szerepld informdcidkat
az altalunk megismert allapotukban adjuk &t, azok teljességéért, pontossagdért, idészerliségé-
ért és a felhaszndlasuk sordn keletkezett eredményekért nem vallalunk semmiféle - legyen az
kifejezett vagy burkolt - garanciat. Az Atradius, a vele kapcsolatban 3ll6 tdrsasagok és vallalatok,
illetve ezek partnerei, iigynokei és munkavallaléi semmi esetben nem vdllalnak felelésséget a
jelentésben szerepl6 informdcidk alapjan hozott dontésekért vagy megtett lépésekért, illetve az
informdciokbdl kovetkezd, egyedi vagy hasonlé kdrokért, még akkor sem, ha e karok lehetésé-
gével tisztdban van.
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Ha hasznosnak taldlta ezt a beszdmoldt, ldtogassa meg weboldalunkat:
www.atradius.com, ahol szdmos, a globdlis gazdasagrél szél6 Atradius kiad-
vanyt, orszagriportot, ipari elemzést, hitelkezelési tandcsot, valamint aktudlis
Uzleti kérdésekrél sz616 irdsokat talal.
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